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* Troels Michael Lilja

* Professor i selskabsret, Syddansk Universitet
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Hvilke problemstillinger
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e Problemstillinger?

3p*

« Kom meget gerne med eksempler pa udfordringer, | stgder pa i
hverdagen ift. K/S og P/S

Npnps#
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Juridisk Institut Pe rsonse IS ka be r Og
kapitalselskaber

AP nps

* Personselskaber, fx

* Interessentskaber

«  Kommanditselskaber
Klassiske
Kapitalkommanditselskaber

« Partnerselskaber

« EOFG

« Partrederi

* Medarbejderinvesteringsselskab

« Kapitalselskaber, fx
« Aktieselskaber
* Anpartsselskaber
+  SE-selskabet
« Udenlandsk A/S — ApS

Npnps#

SDU&

 Andre selskabsformer, fx
« S.m.b.A. —ikke nye fra1. januar 2014

« A.m.b.A ("Demokratiske virksomheder”)
«  F.m.b.A. ("Demokratiske virksomheder”)

* Fonde
 Erhvervsdrivende fonde
« Foreninger

» Finansielle virksomhedstyper, fx banker,

sparekasser, investeringsforeninger,

kapitalforeninger, AIF-SIKAV’er og veerdipapirfonde

myv.

Troels Michael Lilja
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Personselskaber
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wasnsie P@rgonselskaber og :

kapitalselskaber %
Personselskaber Kapitalselskaber ‘5

Aktionaer 1| |Aktioneaer 2
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Juridisk Institut

Personselskaber og
kapitalselskaber

Personselskaber

Kommanditist
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Kapitalselskaber

APNps#
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Juridisk Institut PersonSQISka ber Og

kapitalselskaber

Personselskaber

SDU& 5

Kommanditist

AP nps

Kapitalselskaber
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Juridisk Institut PersonSQISka ber Og
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Personselskaber
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Kommanditist
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Kapitalselskaber
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Juridisk Institut Personsels ka be r Og
kapitalselskaber

Personselskaber

Kommanditaktionaer

Kommanditist
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Kapitalselskaber

Apnpsy
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Juridisk Institut Personsels ka be r Og
kapitalselskaber

AP nps

Personselskaber Kapitalselskaber

Apnpsy

Aktionaer 1| |Aktioneaer 2
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Juridisk Institut

Personselskaber og

kapitalselskaber

AP nps

 Personselskaber
« Personlig og solidarisk heeftelse

- LEV

« Stiftelse/retssubjektivitet: Aftale
 Navnebeskyttelse: Lokalt medmindre reg.pl.
* Indskud: Ejendomsret eller brugsret

« Mindst 2 deltagere

« Erhvervsdrivende

* Feelles erhvervsvirksomhed

« Sigte: Indtjening til deltagerne

* Retssubjekt

« Ophar: Aftale

« Skattetransparent

- Kapitalselskaber

Npnps#

Belgbsbegraenset haeftelse
Selskabsloven
Stiftelse/retssubjektivitet: Registrering
Navnebeskyttelse: National

Indskud: Ejendomsret

Minimum 1 kapitalejer
Erhvervsdrivende
Erhvervsvirksomhed

Sigte: Indtjening til selskab/deltagerne
Juridisk person

Ophar: Afregistrering

Skattesubjekt

SDU&
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Juridisk Institut

SDU&

Valg af selskabsform

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
Juridisk Institut, SDU



Juridisk Institut

AS - ApS

Lovregulering Selskabsloven

Hazeftelse Begraenset til indskud

Stiftelses-
procedure

Stiftelsesdokument, vedtaegter,
(evt. generalforsamling),
indbetaling af indskud, anmeldelse
til Erst

Kapitalkrav 400.000 kr./40.000 kr.(20.0007?)
Anmeldelse Erhvervsstyrelsen

GF, bestyrelse/tilsynsrad, direktion
forhold

.

repraesentanter

SL § 135 - bestyrelse/direktion
forhold (tilsynsradet)

Offentlighed - Ja, inkl. arsrapporter

Selskabet: Selskabsskatteloven

Kapitalejere:
Aktieavancebeskatningsloven

SDU&

P/S
Selskabsloven + LEV
Komplementar: Personlig, solidarisk,
direkte og modificeret principal
Kommanditaktionaer: begraenset til
indskud
Stiftelsesdokument, vedtaegter, (evt.
generalforsamling), indbetaling af
indskud, anmeldelse til Erst

400.000 kr.
Erhvervsstyrelsen

GF, bestyrelse/tilsynsrad, direktion
Ja

SL § 135 - bestyrelse/direktion
(komplementaren)
Ja, inkl. arsrapporter

Selskabet: Ikke selvstaendigt
skattesubjekt.

Beskatning sker hos
selskabsdeltagerne efter det
skatteregler, der geelder for disse:

Personskatteloven/VSO/KAO,

Kapitalselskab: Selskabsskatteloven

18

KIS

Ingen (LEV)

Komplementar: Personlig, solidarisk,
direkte og modificeret principal
Kommanditister: begraenset til indskud

Ingen - mundtlig eller skriftlig

Ingen
Ingen (LEV) - reelle ejere

Aftale (komplementar/kommanditister)
Nej
Aftale (komplementaren)

Nej, dog reelle ejere + evt. LEV

Selskabet: Ikke selvstaendigt
skattesubjekt.

Beskatning sker hos selskabsdeltagerne
efter det skatteregler, der geelder for
disse:

Personskatteloven/VSO/KAO,

Kapitalselskab:
Selskabsskatteloven

Valg af selskabsform

/S
Ingen (LEV)

AP nps

Personlig, solidarisk, direkte og

modificeret principal

Ingen - mundtlig eller skriftlig

Ingen
Ingen (LEV) - reelle ejere

Aftale (HR: Enighed blandt
interessenter)
Nej

Aftale (hver interessent)

APNps#

Nej, dog reelle ejere + evt. LEV

Selskabet: Ikke selvstaendigt

skattesubjekt. Beskatning sker hos

selskabsdeltagerne efter det

skatteregler, der geelder for disse:

Personskatteloven/VSO/KAO,

Kapitalselskab:
Selskabsskatteloven

Troels Michael Lilja
Juridisk Institut, SDU


http://datavirk.virk.dk/data
http://datavirk.virk.dk/data

- Valg af selskabsform
« Radgivning om valg af virksomhedsform:
« Radgivning om valg af virksomhedsform er en ganske kompliceret gvelse — der desveerre ofte enten .
ikke tages alvorligt eller kun radgives om “overfladisk” ("intellektuel ugidelighed”) g
« START med at undersgge/analysere/’forsta” virksomheden:
* Hvad skal den drive virksomhed med? "Business-case”
« Ejere — Antal — Fysiske/Juridiske personer — Involveret i driften/passive investorer
* Ledelse
» Budgetter — Drift, Status, Likviditet
« Finansiering — Egenkapital/Fremmedkapital
* Investeringer
 Medarbejdere
« Exit
* Andet
SDU/{‘ Troels Michael Lilja

19 Juridisk Institut, SDU



Juridisk Institut Va I g af s e I S ka beo rm

De konkrete motiver

1. Heeftelse

2. Skat

 Ved stiftelse

* Under drift
*  Overskud, der bliver i virksomheden
*  Overskud, der udbetales
* Underskud

* Lan
« Overdragelse af kapitalandelen
Ophgr

3. Retssikkerhed
4. Kapitalkrav

5. Adgang til at treekke kapital ud af selskabet

» Selskabsretligt
« Skatteretligt

SDU+&
20

AP nps

Npnps#
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Juridisk Institut Va I g af s e I S ka beo rm

De konkrete motiver
6. Kapitalfremskaffelse

7. Aftalefrined eller preeceptiv lovgivning

8. Formelle procedurer og indberetningspligt

9. Adgang til at treede ud af selskabet/overdrage selskabsandelene
10. Medarbejderrepraesentation i virksomhedsledelsen

11. Offentlighed om selskabets forhold

12. Generationsskiftemuligheder

13.Andet

SDU&

21

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut Va I g af s e I s ka beo rm

Selskaber i Danmark pr. 1. september 2019 (09/2021, 11/2023)

SDU+$

AP Nps

Apnpsy

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut

SDU&

AP nps

Npnps#

Kommanditselskaber

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut Ko m m a n d its e I S ka be r

» Historik og komparation

AP nps

 Definition -
« Kommanditselskaber i tal 5
« Retskilder

 Interne forhold
«  Komplementarerne
« Kommanditisterne
« Ugyldighed i kommanditselskaber
« Stiftelse
« Kapitalindskud
* Ydre forhold
* Retssubjekt og komplementaren
« Kommanditisternes haeftelse

SDU-& Troels Michael Lilja
24 Juridisk Institut, SDU



e KIS Historik og komparation

« K/S kendt siden middelalderen
* Opdeling mellem I/S og K/S introduceres i Code de Commerce (1807)
« | tysk ret suppleres dette med “die stille Gesellschaft”

« | Danmark oplever K/S opblomstring efter 1963, da selskabet ophgrer som
skattesubjekt

AP nps

Npnps#

* Findes i samtlige EU-lande:

D: Kommanditgesellschaft (HGB)
GB: Limited Partnership (Act 1907)
N: Kommanditselskap (nSL § 1-2 e)
S: Kommanditbolag (HBL § 1:2)
F: Société en commandite
SDU /{s Troels Michael Lilja
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wasens - KIS Definition

« LEV

§2

Stk. 2.Ved et kommanditselskab forstas en virksomhed, hvor en eller flere deltagere, komplementarerne, heefter
personligt, uden begraensning, og hvis der er flere, solidarisk for virksomhedens forpligtelser, mens en eller flere
deltagere, kommanditisterne, haefter begraznset for virksomhedens forpligtelser. For kommanditselskaber, der

er stiftet efter den 1. juni 1996, skal de fuldt ansvarlige deltagere have forvaltningsmaessige og skonomiske
befpjelser.

SDU&

26

AP nps

Apnpsy

Troels Michael Lilja
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wan KIS Definition

* To typer af selskabsdeltagere:
« Komplementar:

« Haefter personligt (solidarisk)
« Kan veere ApS ejet af kommanditisterne
 Kommanditister:

« Haefter personligt og solidarisk, men begraenset (til indskud)
* Der skal vaere mindst én af hver ved stiftelsen

* Hvis senere reduktion: Konfusion (UfR 2001.1553VLK m.fl.)

AP nps

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut KIS: I tal

Figur 1.1: Antal stiftede KIS’ er pr. ar samt antal, der stadig er aktive pr. januar 2024.
Tallene er trukket pa cvr.dk.

AP nps

Apnpsy

Kommanditselskaber
10,000 ,
9,000 - 9,357
8,000 -
7,000 -
6,000 -
5,000 -
4,000 -
3,000 - 3,401
2,000 -
1,000 {
ol _
1901 1969 1972 1975 1978 1981 1984 1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023

== Stiftede virksomheder Heraf stadig aktive

SDU-& Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Komplementaren/-erne
Flere komplementarer: Som interessenter

Komplementaren har som HR den fulde forvaltningsret
Arbejdspligt som interessenter

SDU&

Signatur som interessenter

Overskudsdeling blandt flere komplementarer:
« HR: Ligedeling (som blandt interessenter)

« U1: Aftale

29

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Komplementaren/-erne
« OBS: Hvis K/S er stiftet efter 1. juni 1996:

« Skal komplementaren have forvaltningsmaessige og gkonomiske
befgjelser
(LEV § 2, stk. 2, 2. pkt.)
« Eksempler pa forvaltningsmeaessige befgjelser:
« Selskabets administration
* Daglig ledelse
* Tegningsret
» \etoret ved visse beslutninger

AP nps

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Komplementaren/-erne
« OBS: Hvis K/S er stiftet efter 1. juni 1996:

« Skal komplementaren have forvaltningsmaessige og gkonomiske
befgjelser

(LEV § 2, stk. 2, 2. pkt.)
« Eksempler pa gkonomiske rettigheder:
* Andel i overskud
* Ideel andel i nettoformue
* Forrentning af indskud
* Deltagelse som kommanditist

AP nps

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Komplementaren/-erne

« Kan veere en fysisk person
« Kan veere et andet personselskab

« Kan veere et selskab med begreenset haeftelse
« (A/S, ApS, udenlandsk selskab mv.)
« Sa er K/S registreringspligtigt (LEV § 2, stk. 3, 2. punktum)
« Geelder der en seerlig begrebsdannelse i skatteretten?

« Problem: Nogle forfattere opstiller som ufravigeligt krav i skatteretten, at
komplementaren skal have "medejendomsret”
« -dvs. ret til en ideel andel af selskabets nettoformue
« Antagelse om krav om ejendomsret fremseaettes af:
* Neville, TfS 1992.190, fortolkning af UfR 1990.21/2H (Den stille baronesse)
» Liselotte Hedetoft Madsen, Ph.D. afhandling HHA, 2003
* Nikolaj Vinther, UfR 2003B, s. 180 ff.
 Mads Berg, SpO 2012:1, s. 1 ff.

» Bjerke & Mgllin Ottosen, SU 2013,32

SDU& .

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Komplementaren/-erne

« Det er imidlertid IKKE et civilretligt krav, at der skal veere ideel ejendomsret knyttet til en

interessentandel
« Heller ikke til komplementaren

« Dog skal mindst én deltager have ret til en ideel andel af selskabets nettoformue

« Spargsmal om ejendomsret til samvirkets formue kan bruges som kriterium, hvis tvivl
om kvalifikationen af et samvirke (lan/selskabsdeltagelse)

« HR: Langiver har ikke ret til en ideel andel af samvirkets nettoformue

« Dette indebeerer, at samvirkedeltager, der HAR en sadan ret, er selskabsdeltager

« U: UR 1955.967SH: 1%: deltager blev kvalificeret som langiver
« = Konkret vurdering ngdvendig ved kvalifikation!

« Diskussion er afklaret med den generelle definition i LEV § 2, da den OGSA geelder i
skatteretten.

AP nps

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Kommanditisterne

 Pligt til indskud (kommanditanpart)

- Effektueret indskud skal indga i selskabets formue (kommanditist skal have ret til ideel
andel af selskabets nettoformue)

« |kke krav om fuld indbetaling af kommanditanpart

« Kommanditist haefter for eventuelt restbelgb
» Restheaeftelsen er en fordring, der kan blive foreeldet
Foreeldelseslovens § 2 a
« Restbelgb omfatter belgb, der udbetales, f.eks. en kapitalnedsaettelse

« Deklaratoriske udgangspunkter

Ikke ret til at deltage i forvaltning

Ingen arbejdsforpligtelse

Ret til at kontrollere forvaltning

Har ret til at deltage pa generalforsamlingen
Kommanditister har spgrgsmalsret

AP nps

APNps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Kommanditisterne

« Har ikke tegningsret (signatur)
« Men kan gives fuldmagt prokura. eller lign.
« Rettil udbytte
* Fordeling i forhold til komplementar ma ske efter vedtaegt
« Udbytte kan fastsaettes til O
« Udbyttet fordeles i det indbyrdes forhold mellem kommanditisterne efter starrelsen
af deres indskud
o Skat:
« Kommanditistens fradragsret er begraenset til den pageeldendes indskud (UfR
1983.8 H)
« Anpartsindgrebet (1988) har reelt begraenset K/S til max 10 kommanditister for
visse typer af virksomhed
« |kke fradrag for kautionsforpligtelse; UfR 2005.1283H

AP nps

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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e KIS Interne forhold

« Kommanditisterne

* Overdragelse af K/S-anpart:

« Optagelse af nye kommanditister (kapitaludvidelse) kraever samtykke fra alle
« Overdragelse af eksisterende K/S-anpart

« HR: Kraever ikke samtykke

* U1: Vedteegtsbestemt omsaettelighedsbegraensning

« Overdragelse i strid hermed er ikke gyldig i forhold til selskabet
« UfR1997.1604 H

« UfR 1997.1604H

« Kommanditist overdrager anpart uden komplementarens godkendelse (jf. vedtaegt)
« Uberettiget overdragelse, K/S haever aftale om tegning

« Kommanditist paleegges erstatningsansvar svarende til resthaeftelse

SDU&

36

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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e KIS Ugyldighed

« Stiftelse af K/S kan vaere ugyldig efter almindelige
retsgrundsaetninger

+ Aftalelovens ugyldighedsgrunde (UfR 1951.17H om svig — I/S)
 Bristende forudsaetninger

« Tegning er sket under tilsidesaettelse af forbrugeraftalelovens
dgrsalgsregel, UfR 2005.1014 V
« Se tillige UfR 2005.83 &

« Ugyldighed kan ogsa paberabes af selskabet (UfR 1997.1604H)

SDU<&
37

AP nps

Npnps#
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e KIS Ugyldighed

 Situationen: Kommanditister gnsker at fraga deres tegning af K/S-anparter
 Vildfarelsesindsigelsen:

« Udbyderen har (bevist) fejlinformeret tegnerne

« UfR 1989.1078 H (Mercandia 1) Skibet var bygget for dyrt. Ikke berettigede indsigelser
mod krav om yderligere indskud.

 Umulighedsindsigelsen:

* Fremlagte budgetter har veeret urealistiske
« UfR 1993.696 H (Lagstar Hotel)
« |kke passivitet

» Grundlaget var ufyldestggrende og vildledende i en sadan grad, at Kommanditisten som

falge af urigtige forudseetninger ikke er bundet af aftalen om tegning
» lkke forpligtet til at betale resthaeftelse

Farst praves om der foreligger vildfarelse, derefter prgves, om der foreligger umulighed
« UfR 1996.271 H (Scan Detectronic)

AP nps

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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e KIS Ugyldighed

« Passivitet udelukker ugyldighed
« UfR 1993.126H (Mercandia 2)
« Kommanditist tegneri 1981

« 11986 sagsgger kommanditisten med pastand om, at prospektets oplysninger vedr.
salgsprisen pa skibe var urealistisk hgj

* Hgjesteret:

« Kort frist for fremsaettelse af indsigelser i selskabsretlige forhold

« Kommanditisten ville have kunnet frigare sig fra sin tegningsforpligtelse, MEN
* Indsigelse bortfaldet, da man forholdt sig passiv indtil 1986

AP nps

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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e KIS Retssubjektivitet

AP nps

« KJ/S er et selvsteendigt retssubjekt

Opnar retssubjektivitet ved endelig bindende aftale
Samme principper som I/S

« KI/S er (siden 1963) ikke et selvstaendigt skattesubjekt
 MEN: Hvem er rette indkomstmodtager 7?77

Npnps#

* Rette indkomstmodtager: UfR 2001.842H:

SDU&

Konsulentvirksomhed blev reelt og formelt udadtil drevet af komplementaraktieselskabet
Komplementar-A/S var forpligtet og berettiget overfor medkontrahenter

Hovedaktionaers (konsulenten) arbejdskraft stillet til radighed for A/S

Overskuddet i A/S kunne ikke ved interne aftaler overfgres til K/S

Troels Michael Lilja
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- K[ Kapitalindskud

AP nps

« Komplementaren har ingen pligt til kapitalindskud
« Kommanditisterne har pligt til indskud

Men ikke til fuld indbetaling
Ikke krav om vurdering af apportindskud i K/S

Npnps#

* Administrativ praksis vedr. Komplementarens indskud:

SDU&

TS 1998,742 DEP: Hverken i civilretlig eller skatteretlig henseende stilles andre krav
end heeftelsen (in casu blev det afvist, at komplementaren skulle have ejendomsret)
TfS 2002,715 LSR: Komplementar havde ingen ret til ideel nettoandel, og kunne derfor
ikke i skattemaessig henseende udnytte uafskreven restsaldo ved likvidation

Troels Michael Lilja
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e KIS Ydre forhold

« Kommanditisternes haeftelse
« Hver enkelt kommanditist haefter med det indskud, som vedkommende har forpligtet sig
til ved tegning af kommanditanpart
 Resthaeftelse: Differencen mellem det faktiske indskud og den patagne forpligtelse

« Kommanditisternes heeftelse ophgrer ved, at det fulde indskud indbetales til selskabet
(Eller til transporthaver)

« Kommanditist haefter ogsa for indskud efter udtraeden

 OBS! Haefter over for tredjemand for det fulde oprindelige indskud, uanset dette
senere nedsaettes (HBL § 3:10)

« Hvis kommanditist uberettiget naegter at indbetale resthaeftelse til K/S:
« Kan vedkommende palaegges at betale strafrenter

« Dadisse CIVILRETLIGT tilkommer K/S, beskattes kommanditisterne af disse, jf. UfR
2006. 592H (= TfS 2005, 1006H)

AP nps

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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e KIS Ydre forhold

« Kommanditisternes hazftelse
« Haeftelsens karakter:

« Haeftelsen er personlig, subsidiaer og solidarisk, men begraenset til
iIndskud

 HR: Haeftelsen er indirekte
« Betydningen heraf i forhold til foraeldelse
« U1: Vedtaegterne indeholder anden bestemmelse

« U2: Hvis K/S-ledelsen overdrager fordringen
« Eks: UfR 2001.1770 H

AP nps

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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e KIS Ydre forhold

« Kommanditisternes resthaeftelse
« Differencen mellem faktisk indskud og samlet indskud ifglge aftale om
tegning af kommanditanpart
* Selskab kan transportere denne (til bank)
* Kraever ikke saerskilt hjemmel | vedtaegterne
« Erhverver har ikke bedre ret end overdrageren (GBL § 27)
« Restheaeftelse kan indbetales i rater

* Det kan bestemmes, at der sker tvangssalg, hvis manglende betaling

« UfR 2002.510H, Selskab tvangssolgte kommanditanpart

« Kommanditisten havde faet tiloud om tilbagekagb mod betaling af de
skyldige belab.

« lkke ophaevelse, kommanditist damt til at betale resthaeftelsen

AP nps

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja

44 Juridisk Institut, SDU



Juridisk Institut

SDU&

Partnerselskaber

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut P a rt nerse I S ka b er

* Historisk baggrund

* Definition
 Partnerselskabet i tal

« P/S’ets navn + heeftelse
 Retskilder

 P/S’ets udadtil

« Stiftelse

* Retssubjektivitet

« Omdannelse

* Centrale problemstillinger

SDU&

46

AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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winsesnt. P[S: Historisk baggrund

« Selskabsform dannet (ca. 1850) for at undga omgaelse af krav om

regeringens godkendelse ved stiftelse af aktieselskaber i Frankrig og
Tyskland

* Forudsati FL 1889 og ASL 1917

« Uddad i Danmark, men overtagelse i 1920 af tyske KGaA stiftet |
Sgnderjylland

« Vigtigst!: Et P/S er et K/IS

« Selskabsform opretholdt med ASL 1973

SDU&
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AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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wascnsi P[S: Definition, KSL § 5, nr. 23

§5

| denne lov forstas ved:

23) Partnerselskab:

Et kommanditselskab, jf. § 2, stk. 2, i lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, hvor kommanditisterne i selskabet har indskudt en bestemt
kapital, som er fordelt pa aktier, jf. kapitel 21.

« Essensen: Et kommanditselskab, som er omfattet af selskabslovens (SL) regler

AP nps

APNps#

» Betydning for bl.a. vedtaegter, generalforsamling, kapital, ledelse, medarbejderrepraesentation,

kapitalforhgjelser, kapitalafgang, oplgsning m.v.
* Mindre fleksibilitet i forhold til K/S’er grundet lovregulering
« Starre sikkerhed om retsstillingen end K/S’er grundet lovregulering?

SDU&
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Troels Michael Lilja
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waess PIS 2 Partnerselskabet 1 tal

SDU&

] | Heraf under |
konkurs/oplgsning
m.v.

227 e
576 |
1.296 25 o1
1.726 31

KOMMANDITSELSKABER

Tabel 3.1 - Antallet af registrerede partnerselskaber. & PARTNERSELSKABER

LILJA LINDEMCROME SCHAUMBURG-MOLLER

Kgb og salg af fast ejendom 272 v

Erhvervsudlejning 255
Ikke-finansielle holdingselskaber 169
Advokat 134
Anden udlejning af boliger 127
Virksomhedsradgivning 90
Bogf@ring, revision og skatteradgivning 66
Gennemfgrelse af byggeprojekter 43
Investeringsselskaber 32
Konsulentbistand 25
Opfgrelse af bygninger 24

Tabel 3.2 — Ikke udtemmende liste med registrerede partnerselskaber efter branche.

49

Ap'nps

Apnpsy

Troels Michael Lilja
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wiasknsit PSS Partnerselskabets navn + haeftelse

« Kommanditaktieselskab = Partnerselskab = P/S
§ 359 3+
Partnerselskaber er pligtige og eneberettigede til i deres navn at benytte ordet »skommanditaktieselskabe«, spartnerselskabe« eller forkortelsen »P/S«. é
Selskabsdeltagere: g
« Kommanditaktionaer(er) = kommanditister = kapitalejere
» Haeftelse begraenset til indskud = som K/S
» Rettigheder som kapitalejere i selskabsloven + iht. Partneraftale = vedteegter # K/S
« Kan veere en eller flere fysiske eller juridiske personer, fx et anparts- eller aktieselskab, men
pga. skatteretlige forhold vil det som oftest vaere fysiske personer = som K/S
« Komplementar(er) = Komplementar(er) = interessenter
» Haefter personligt, (solidarisk), direkte, modificeret principalt/modificeret subsidicert = som K/S
» Skal have forvaltningsmaessige og gkonomiske befgjelser (jf. LEV § 2, stk. 2), fx vetoret,
udpegning af ledelse, andel i overskud mv. (hvis stiftet efter 1/6 1996) = som K/S
» Kan veere en eller flere fysiske eller juridiske personer, fx et anparts- eller aktieselskab = som
KIS
SDU /{s Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - Rets ki I d er

AP nps

SL § 358: "Lovens (SL) regler om aktieselskaber finder med de fornadne
tilpasninger anvendelse pa partnerselskaber”

Npnps#

« Det vanskeligste selskabsretlige problem ved P/S’et knytter sig til samspillet mellem det
kommanditselskabsretlige og det aktieselskabsretlige regelsaet:

SL § 360, stk. 1: "Et partnerselskabs stiftelsesdokument skal foruden de for
aktieselskaber pabudte oplysninger indeholde oplysning om:

« 2) Hvorvidt den eller de fuldt ansvarlige deltagere er pligtige at gare indskud og i
bekraeftende fald starrelsen af hvert enkelt indskud

« 3) Vedteegternes regler om den eller de fuldt ansvarlige deltageres indflydelse i
selskabets anliggender, andel i overskud og tab.

« Stk. 2: Et partnerselskabs vedtsegter skal udover reglerne i §§ 28 og 29 indeholde naermere
regler om retsforholdet mellem aktionaererne og de fuldt ansvarlige deltagere”

SDU-& Troels Michael Lilja
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wiasknsit P[S 1 PIS’ et udadtil

Partnerselskabet med
kommanditselskabspraeg

A
~ )

Partnerselskabet med
aktieselskabspraeg

Generalforsamling

X
o)
3
=3
[¢)

Bestyrelse 3 <4—p| Medkontrahent
-]
3y
@
5

(Direktion)

pA
SDU&

Generalforsamlingen

Komplementaren -
Bestyrelsen

Direktionen
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AP nps

Npnps#

Medkontrahent

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - NyStifte I Se

Stiftelse svarer i alt vaesentligt til stiftelse af et aktieselskab.

o SL § 24 — Stiftere — ikke rekonstruktionsbehandling — ikke konkurs — fysiske
personer: Myndige; juridiske personer: Retsevne

o §§ 25/26/27: Stiftelsesdokument

e § 26: Obligatoriske bestemmelser

o § 27: Betinget obligatoriske bestemmelser

o §§ 28/29: Vedtaegter

e § 28: Obligatoriske bestemmelser

AP nps

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - NyStifte I Se

AP nps

Stiftelse svarer i alt vaesentligt til stiftelse af et aktieselskab.

o § 29: Betinget obligatoriske bestemmelser — *Vedtaegterne for et
[partnerselskab] skal endvidere indeholde oplysning om de beslutninger, der
efter denne lov skal optages i vedtaegterne, og om det seneste

opharstidspunkt for [partnerselskabet], hvis [partnerselskabets] levetid er
begraenset”

e § 29: En meget lang reekke bestemmelser, der skal optages i vedteegterne,
hvis de skal veere gaeldende.

e § 30: Tegning: Behaver ikke veere stifterne, der tegner

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - NyStifte I Se

AP nps

Stiftelse svarer i alt vaesentligt til stiftelse af et aktieselskab.
e §§ 33/40, stk. 2: Indbetaling — kontant — apportindskud
« ’"Kapitalselskabet kan ikke registreres, hvis selskabskapitalen ikke er indbetalt’.

« Anmelderansvar — SL § 15, stk. 1

» "Registrering ma ikke finde sted, hvis det forhold, der gnskes registreret, ikke opfylder
bestemmelser i denne lov ..."

Npnps#

SL § 15, stk. 2: "En anmelder ... indestar for, at registreringen eller anmeldelsen er lovligt
foretaget, ... at der foreligger behgrig fuldmagt, og at dokumentationen ... er gyldig"

"Ved registrering skal der indsendes bevis for, at kapitalen er indbetalt til selskabet senest pa
registrerings- eller anmeldelsestidspunktet”.

SDU&

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - NyStifte I Se

AP nps

Stiftelse svarer i alt vaesentligt til stiftelse af et aktieselskab.
e § 33 — Apportindskud — Indbetalt? — "sikringsakten”
e § 33 — Delvis indbetaling af selskabskapitalen — 25%
P/S: Overkurs skal indbetales fuldt ud
« Apportindskud: Hele selskabskapitalen og eventuel overkurs skal vaere indbetalt

o § 40: Registrering — 2 uger efter underskrift af stiftelsesdokumentet — Absolut
frist.

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - NyStifte I Se

AP nps

Stiftelse svarer i alt vaesentligt til stiftelse af et aktieselskab.

e Andre opfalgende handlinger:
e §50: Ejerbog
§ 58 a: Regqistrering af reelle ejere
Valg af ledelse (evt.)
Digital postkasse/E-boks
Nem-konto
Momsregistrering
A-skatteregistrering
Lansumsafqift
§ 130: Forretningsorden for bestyrelsen

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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wiasknsit P[S 1 Stiftelse ved omdannelse

Stiftelse af et partnerselskab kan ske ved at omdanne et aktieselskab, jf.
selskabslovens § 323

AP nps

APNps#

Omdannelse af aktieselskab til partnerselskab

§ 323

Generalforsamlingen kan med det flertal, der krasves til vedtagtsaendring, vedtage at omdanne et aktieselskab til et partnerselskab. Omdannelsen kan
gennemfeares uden kreditorernes samtykke.

Stk. 2. Meddelelsen om vedtagelsen sendes senest 2 uger efter vedtagelsen til enhver noteret aktionasr samt til de indtrazdende fuldt ansvarlige
deltagere.

Stk. 3.Et aktieselskabs omdannelse til partnerselskab anses for sket, nar selskabets vedtagter er endret saledes, at de opfylder kravene for
partnerselskaber, og nar omdannelsen er registreret i Erhvervsstyrelsens it-system.

SDU<&
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Juridisk Institut PIS - Retss u bj e ktiVitet

§ 40

Kapitalselskabet skal registreres i Erhvervssiyrelsens it-system eller anmeldes til registrering, jf. § 9, senest 2 uger efter underskrivelsen af
stiftelsesdokumentet. Er registrering ikke sket eller anmeldelse ikke modtaget i Erhvervsstyrelsen inden udlebet af denne frist, kan registrering ikke finde
sted.

Stk. 3.Stiftelsen af kapitalselskabet har retsvirkning fra datoen for stiftelsesdokumentets underskrift eller fra den senere dato, som er anfart i
stiftelsesdokumentet, jf. dog stk. 4 0g 5.

Markant forskel til kommanditselskaberne, der opnar
retssubjektivitet ved endelig bindende aftale.

SDU<&
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AP nps

APNps#
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Juridisk Institut PIS - Omdan nelse

Mulighedsrummet

SL § 323: Omdannelse af aktieselskab til partnerselskab
» Generalforsamlingsanliggende. Vedtaegtseendringsmajoritet
» Universalsuccession

» Meddelelse sendes til aktionzerer og kreditorer

SL § 324: Omdannelse af partnerselskab til aktieselskab

» Generalforsamlingsanliggende. Vedtaegtsaeendringsmajoritet
Universalsuccession

Vurderingsberetning

Meddelelse sendes til aktionaerer og kreditorer
Fortsat heeftelse for komplementaren for forpligtelser indgaet far omdannelsen

SDU&
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AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - Omdan nelse

AP nps

Omdannelse” - I/S => P/S

« "Omdannelse” af et interessentskab til et partnerselskab er relevant, da en

sadan "omdannelse” som udgangspunkt vil kunne gennemfgres skattefrit

med undtagelse af den andel, der eventuelt overdrages til en eller flere
komplementarer

« VOL

Npnps#

SDU&

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut PIS - Omdan nelse

AP nps

Skattemassige forhold ved omdannelse
« AIS—>P/S

Npnps#

Ved omdannelsen af et aktieselskab til et partnerselskab er der ikke sket en regulering
af de skattemaessige forhold. Partnerselskabet kan saledes ikke succedere i

aktieselskabets skattemaessige stilling. Efter de nugeeldende regler skal der saledes ske
ophgrsbeskatning ved omdannelsen.

« P/IS->A/S

Ved omdannelsen af et partnerselskab til et aktieselskab er der til gengaeld mulighed for

at benytte lov om skattefri virksomhedsomdannelse (VOL). Aktieselskabet kan saledes
succedere i partnerselskabets skattemaessige stilling.

SDU&

Troels Michael Lilja
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wasnsi. P[S: Centrale problemstillinger

 Prisen pa heeftelse?; prisen pa indskud?

 Ingen hovedregel, sa vedtaegterne skal tage stilling til:
 Indskud
* Intet krav om indskud fra komplementar

» Hel/delvis indbetaling (selskabslovens § 33)
« (Kommandit)aktieklasser

» Forvaltningsmaessige befgjelser (udover hvad der falger af loven om pligtige ledelsesorganer)
« Udbyttefordeling mellem komplementaren og kommanditaktionaererne
* Fordeling af likvidationsprovenu

AP nps

Npnps#

« HUSK: P/S er underlagt selskabslovens § 1. Skeevdeling af overskud ma

kun ske pa baggrund af opdeling i forskellige kapitalklasser
 Et seerligt problem i de liberale P/S’er?
« Fx TfS 2012, 174
« Sgrensen, Bgrjesson & Kruhl ignorerer problemet

 Det gar Lilja, Lindencrone og Schaumburg-Muller ikke
SDU<~

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut

Skattemassige forhold
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Juridisk Institut

SDU&

K/S og P/S er skattetransparente
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|
Troels Michael Lilja
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wasns KIS 0 PIS er skattetransparente

Personselskaber

Kommanditist Kommanditaktionaer

Indkomst
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SDU&
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AP nps

Apnpsy

Kapitalselskaber

Aktionaer 1 Aktionaer 2

Indkomst @

Troels Michael Lilja
Juridisk Institut, SDU




Juridisk Institut

SDU&

K/S og P/S er skattetransparente

AP nps

APNps#

Personselskaber Kapitalselskaber

Kommanditist \Kommanditaktionaer Aktionaer 1 Aktionaer 2
Beskatning Beskatning
Indkomst Indkomst @
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Troels Michael Lilja
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wasns KIS 0 PIS er skattetransparente

|
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Personselskaber ! Kapitalselskaber *
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Kommanditist Kommanditaktionazer| | Aktioneer 1 Aktioneer 2
|
|
Beskatning Beskatning
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1
|
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Indkomst Indkomst
|
SDU-& Troels Michael Lilja
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wasns KIS 0 PIS er skattetransparente

|
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Personselskaber ! Kapitalselskaber *
|
|
|
Kommanditist Kommanditaktionazer| | Aktioneer 1 Aktioneer 2
|
|
Beskatning Beskatning
|
1
|
I
Indkomst Indkomst
|
SDU-& Troels Michael Lilja
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wannso. KIS 0Q PIS er skattetransparente

* [kke selvstaendige skattesubjekter

* Det gkonomiske resultat af kommanditselskabers og
partnerselskabers skatterelevante aktiviteter skal beskattes
direkte hos selskabsdeltagerne

» Sker efter relevant lovgivning
* PSL
«VSL
« SEL

AP

Npnps#

SDU-& Troels Michael Lilja
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wascnse. ErhVvervsstyrelsens vejledning om P/S

AP nps

* Erhvervsstyrelsens vejledning om P/S’er, 2019:
» Partnerselskabet medfarer, at deltagerne beskattes efter personselskabsreglerne

« Hovedmanden bag virksomheden kan sikre sig vidtgaende indflydelse som komplementar i P/S’et,
selvom den pageeldende ikke indskyder nogen kapital (af betydning)

* Eller gennem et komplementarselskab — husk registreringspligt

APNps#

« Komplementaren skal have forvaltningsmassige og skonomiske befgjelser, hvis selskabet er
stiftet efter 1. juni 1996 (LEV § 2,2)

« Selve ledelsesstrukturen skal falges som for aktieselskaber
* Herunder reglerne om medarbejderrepraesentation

« Kapitalkravene i selskabsloven skal fglges
* Min. 400.000 DKK, men selskabslovens § 33 geelder ogsa

« Udbyttereglerne skal faglges
* Herunder reglerne om skaevdeling af udbytte, selskabslovens § 1
« Likvidation: Komplementaren skal medunderskrive pa en betalingserklzering

SDU-& Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut

1p*

Npnps#

Nyheder | selskabsretten

SDU-& Troels Michael Lilja
Juridisk Institut, SDU



Juridisk Institut Ove rs I gt %

* Ny lovgivning

» Nye afgagrelser
Troels Michael Lilja

SDU/SI‘ Juridisk Institut, SDU
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Juridisk Institut N y Iovg ivn i n g

L 1553/2023: Domstolenes skifteportal

L 480/2024: Beeredygtighedsrapportering

+ LEV§2,811,811a,8§11¢,§12,§180g § 19
+ SL§118a,§149a,§149b

+ LEF§42,§72,§75a

« ARL, FIL, KAP m.fl.

L 639/2024: Demokratiske virksomheder

« 1/7 2024: Erhvervsvirksomhedsloven

» Lettere at vaere demokratisk virksomhed

« Sveerere at fa registreret ledelsesmedlemmer med konkurskaranteene i EU
OBS! Ny anmeldelsesbekendtgarelse pr. 1/7 2024, §§ 37 + 51

AP nps

Npnps#

, Troels Michael Lilja
SDU& Juridisk Institut, SDU
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Juridisk Institut Lovg iVi n g pé Vej

» Regeringens iveerksaetterstrategi, 12/6 2024
* Rapport juni 2023: Iveerksaetteri i Danmark
« 50+ forslag, vigtigste:

« Equity crowdfunding i ApS — opger med SL § 1, stk. 37
« Kapitalkravet i ApS nedseettes til 20.000 kr.
« Retten til en basal erhvervskonto

SDU&
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AP nps

Npnps#

Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut Lovg ivi n g pé Vej ?

* | hgring:
* Bl.a. ophaevelse af SL §§ 210-213, haringsfrist 3/10 2024
 https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/69008
* Nedseettelse af kapitalkravet i ApS og indfarelse af crowdfunding i

ApS, haringsfrist 4/10 2024
* https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/68979

» Lov om uafhaengige erklaeringsudbydere vedr.
baeredygtighedsrapportering, haringsfrist 1/10 2024

* Implementerer dele af baeredygtighedsdirektivet
 https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/69004

AP

APNps#

, Troels Michael Lilja
SDU& Juridisk Institut, SDU
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https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/69008
https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/68979
https://hoeringsportalen.dk/Hearing/Details/69004

Juridisk Institut N ye afg z re I S e r

« 16-dages-reglen er illusorisk
« UfR 2023.5532 &

« Omkvalifikation af SMBA (naeppe geeldende ret)
« UfR 2023.1885 O

SDU+&
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Troels Michael Lilja
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Juridisk Institut N ye afg z re I S e r

« 16-dages-reglen er illusorisk
. UfR 2023.5532 @

Ved overdragelsesaftale af 18. juni 2021 solgte A ApS ved direktar C en erhvervsandel i
en andelsboligforening til E.

« Den 20. august 2021 skete der i det Centrale Virksomhedsregister registrering af, at
anmodning om oplgsning af A ApS var sendt til skifteretten, og at C var fratradt
direktionen den 20. august 2021.

« C meddelte ved mail af 24. august 2021 andelsboligforeningens administrator, B
Ejendomsadministration A/S, hvilket kontonummer der skulle ske afregning til, og samme
dag meddelte B Ejendomsadministration A/S, at tilgodehavendet efter salg af andelen
udgjorde 522.686,22 kr., som ville blive overfgrt til den angivne konto. Den pageeldende
konto var imidlertid C’s private konto — ikke selskabets konto.

« Den 16. september 2021 blev A ApS taget under tvangsoplgsning, og likvidator rejste
overfor B Ejendomsadministration A/S krav om betaling af provenuet pa 522.686,62 kr.,
idet likvidator gjorde geeldende, at betalingen til C ikke var sket med friggrende virkning.

« Sagen drejede sig saledes om, hvorvidt andelsboligadministratoren havde eller ikke
havde betalt med friggrende virkning. Troels Michael Lilja

SDU /il‘ - Juridisk Institut, SDU

AP nps

Npnps#



Juridisk Institut

Nye afgorelser

AP nps

« 16-dages-reglen er illusorisk
« UfR 2023.5532 &

SDU&

De relevante bestemmelser: SL §§ 229 og 14.

Npnps#

Afseettet er SL § 14, stk. 2, 1. pkt.:

Stk. 2. Oplysninger, der er offentliggjort i it-systemet, anses for at vaere kommet il
tredjemands kendskab.

§ 229. | perioden fra kapitalselskabets oversendelse til skifteretten og til der enten er udpeget
en likvidator, eller selskabet er oplagst, ma den hidtidige ledelse i kapitalselskabet alene
foretage de dispositioner, der er ngdvendige, og som kan gennemfares uden skade for
selskabet og dets kreditorer.

Med hjemmel i denne bestemmelse kunne direktgren i sagen muligvis godt have bedt
administrator om at overfgre provenuet til selskabets konto.

Han bad imidlertid om at fa overfart provenuet til sin egen konto. Sagen opstod, fordi
direktgren ikke kunne tilbagebetale belgbet, da han blev erklzeret konkurs.

Troels Michael Lilja

29 Juridisk Institut, SDU
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« 16-dages-reglen er illusorisk
« UfR 2023.5532 @

SDU&

SL § 14:
« Stk. 2, 2. pkt.

« 1. pkt. finder dog ikke anvendelse pa dispositioner, der er foretaget senest den 16. dag efter

offentligggrelsen, safremt det bevises, at tredjemand ikke kunne have haft kendskab til det
offentliggjorte forhold.

Npnps#

Sagen opstar ogsa, fordi registreringen af tvangsoplgsningen i Erhvervsstyrelsens IT-

system skete den 20. august og pengeoverfgrslen den 24. august — dvs. indenfor de 16
dage.

1. selskabsdirektiv artikel 3, stk. 5 (RDIR 2003/58/EF):

 DK:"...dersom tredjemand godtgar, at det var ham umuligt at kende dem”.
« UK:"... impossible for them to have had knowledge thereof”.

Troels Michael Lilja

%0 Juridisk Institut, SDU
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Afsluttende spgrgsmal?

Tak for jeres tid!
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Kontaktinformation:
Troels Michael Lilja

E-mail: tml@sam.sdu.dk
Telefon 93 53 31 35

SDU&

Troels Michael Lilja
Juridisk Institut, SDU
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